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Functional status  A.  A  visiting  nurse  has  assessed  name’s 
physical  and  functional  abilities.  Name  has 
no difficulty in climbing a flight of stairs. She 
can  drive  her  car  safely  under  any  normal 
road and weather  conditions. She does not 
have trouble doing light housework. 
B.  A  visiting  nurse  has  assessed  name’s 




Name  has  some  trouble  doing  light 
housework by herself. 
C.  A  visiting  nurse  has  assessed  name’s 
physical  and  functional  abilities.  Name  has 
difficulty  in climbing one flight of stairs. She 
is  not  able  to  drive.  She  cannot  do  light 
housework by herself. 
A. Recommendation of a nurse 
Social network  A. Name has many good  friends who  live  in 
her neighborhood. 






Current housing  A.  Name  lives  in  a  house  that  has  many 
features that make  it safe and attractive for 
an older person. 
B. Name  lives  in a house with  features  that 
make it challenging for an older person. 
A. Video  clips with  features of  safe 
and attractive/challenging houses. 












B.  Lists  of  features  of  luxury  and 
popular retirement communities 
C.  Pictures  of  the  retirement 







that  her  monthly  spending  money  would 
increase  by  $194  if  she  moves  to  the 
retirement community. 
B. Name’s  financial planner has determined 
that  her  monthly  spending  money  would 
increase  by  $85  if  she  moves  to  the 
retirement community. 
C. Name’s  financial planner has determined 
that  her  monthly  spending  money  would 
decrease  by  $80  if  she  moves  to  the 
retirement community. 
D. Name’s  financial planner has determined 
that  her  monthly  spending  money  would 
decrease  by  $175  if  she  moves  to  the 
retirement community. 
A. Table with financial details 


























   [1]  [2]  [3] 
           
Doctor Intro  0.048  0.042  0.04 
   (0.052)  (0.052)  (0.053) 
Jean  0.095  0.09  0.09 
   (0.059)  (0.059)  (0.060) 
Dorothea  0.111*  0.108*  0.108* 
   (0.058)  (0.057)  (0.058) 
Lois  0.089  0.09  0.092 
   (0.057)  (0.057)  (0.056) 
Live Independently with Help  0.132**  0.130**  0.132** 
   (0.058)  (0.057)  (0.058) 
Needs Help Regularly  0.408***  0.408***  0.409*** 
   (0.064)  (0.064)  (0.064) 
Knows Only a Few People in Nbrhd  0.206***  0.200***  0.202*** 
   (0.053)  (0.053)  (0.053) 
Best Friend Lives in RC  0.143**  0.133**  0.135** 
   (0.059)  (0.060)  (0.060) 
Friendly Home     ‐0.149***  ‐0.150*** 
      (0.038)  (0.039) 
Luxury RC     ‐0.051  ‐0.051 
      (0.043)  (0.042) 
Move yields small increase in 
discretionary income        ‐0.08 
         (0.057) 
Move yields modest decrease in 
discretionary income        ‐0.045 
         (0.057) 
Move yields larger decrease in 
discretionary income        ‐0.046 
         (0.056) 
Constant  0.209***  0.323***  0.363*** 
   (0.071)  (0.085)  (0.092) 
R‐squared  0.14  0.166  0.17 













Baseline  variables  for  which  estimates  of  the  correlations  between  respondent  characteristics  and 
recommendation  to move  to  a  retirement  community  can  be  interpreted  are  as  follows: male  for  gender,  no 
college for education, white and Hispanic for race, single for marital status, $75k+ for  income, and health status 
not reported. 
Female 0.045 Health Status Poor 0.579***
(0.089) (0.181)
Age Groupings 0.072 Health Status Good 0.068
(0.052) (0.122)
Some College 0.258** Health Status Very Good 0.121
(0.111) (0.095)
2‐yr College 0.303** Health Status Excellent 0.073
(0.116) (0.101)
4‐yr College 0.115 No. of IADL Problems ‐0.012
(0.112) (0.025)
Postgraduate 0.198** No. of Children ‐0.014
(0.087) (0.014)
African American ‐0.086 No. of Children Close By 0.059**
(0.135) (0.028)
Widowed ‐0.022 No. Friends Close By 0.011
(0.112) (0.030)
Divorced/Separated 0.036 Chance of Inheritance: 1‐100 0
(0.122) (0.000)
Never Married 0.086 Chance of 15 More Years: 1‐100 0
(0.130) (0.000)
Spouse Disabled ‐0.053 Happiness: 1‐Not Very to 5‐Very Happy 0
(0.093) (0.000)




















[1] [2] [3] [4]
Doctor Intro 0.04 0.027 0.077 0.041
(0.053) (0.063) (0.100) (0.053)
Jean 0.09 0.165** ‐0.041 0.095
(0.060) (0.076) (0.111) (0.060)
Dorothea 0.108* 0.163** 0.01 0.114**
(0.058) (0.071) (0.097) (0.058)
Lois 0.092 0.159** ‐0.052 0.091
(0.056) (0.066) (0.107) (0.056)
Live Independently with Help 0.132** 0.117 0.156 0.178**
(0.058) (0.071) (0.103) (0.081)
Needs Help Regularly 0.409*** 0.463*** 0.332*** 0.337***
(0.064) (0.074) (0.118) (0.089)
Knows Only a Few People in Nbrhd 0.202*** 0.170** 0.246** 0.203***
(0.053) (0.069) (0.092) (0.053)
Best Friend Lives in RC 0.135** 0.058 0.276*** 0.134**
(0.060) (0.077) (0.096) (0.060)
Friendly Home ‐0.150*** ‐0.193*** ‐0.095 ‐0.151***
(0.039) (0.049) (0.062) (0.039)
Luxury RC ‐0.051 ‐0.06 ‐0.043 ‐0.051
(0.042) (0.050) (0.075) (0.042)
Move yields small inc. in discr. income ‐0.08 ‐0.058 ‐0.126 ‐0.079
(0.057) (0.073) (0.092) (0.057)
Move yields modest dec. in discr. income ‐0.045 ‐0.029 ‐0.039 ‐0.044
(0.057) (0.071) (0.109) (0.056)
Move yields modest larger in discr. income ‐0.046 ‐0.004 ‐0.122 ‐0.046





Constant 0.363*** 0.353*** 0.400** 0.361***
(0.092) (0.112) (0.165) (0.092)
R‐squared 0.17 0.219 0.144 0.175





Throughout  this  survey,  you will become  familiar with  four hypothetical  situations  regarding 
women  who  are  deciding  between  moving  to  a  retirement  community  or  staying  in  their 
current  homes.  For  each  scenario, we will  introduce  you  to  a woman  and  describe  certain 
aspects about her  life. These aspects  include  the woman’s physical condition, social network, 
current housing quality, retirement community quality, and financial tradeoffs. For the physical 
condition, we will provide information from a registered nurse. For the financial component, we 
will  show  numbers  provided  by  a  financial  planner.  In  considering  finances,  you  should 































































• Dorothea  is  considering  a  move  to  a  popular  retirement  community.  (Watch  an 
explanation of the features of such a retirement community , read the list of features of 




• Dorothea’s  financial planner has determined  that her monthly spending money would 
decrease by $175  if she moves to the retirement community. Here’s how the financial 
planner came to this conclusion. Dorothea hopes to bequeath $300,000 to her children, 
relatives, or  friends. Assuming  that Dorothea will  live  for 12 more  years,  the average 
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expectancy  for  a woman  her  age,  the  financial  planner  has  calculated  the maximum 
Dorothea can spend per month to meet her financial goal:  If Dorothea were to stay  in 
her  current  living  arrangement,  she  could  spend  up  to  $920  per month.  If Dorothea 
decides to move into the retirement community she is considering, she could spend up 
to $745 per month. Thus, the monthly cost to moving  is $175. (View how the financial 








         
Target Bequest                                                           $300,000 
          
    Current Living Situation  Retirement Community 
Real Estate Assets  $300,000    $5,000   
Value of House or Security Deposit     
       
Liquid Assets   $62,500    $339,500   
Checking, Savings , CDs, Stocks, Bonds  less Transaction  and Moving Costs          
       
Monthly Income  $4,063    $5,448   
Social Security, Pension, Interest and  Dividends from Liquid  Assets    
       
Fixed Montly Expenses  $3,700  $5,100   
Food, Maintenance or Rental Costs, Property Tax, Supplemental Health  Insurance         
       
Monthly Budget for All Other Expenses (in  order to Reach Target Bequest)   $920    $745  
For Example: Transportation, Clothing, Gifts , Entertainment, Vacation Travel          
       
Effect of  Moving  on Monthly Budget         
Moving may  increase or decrease the  budget for all  other expenses.  Decrease of  $175 
in the amount availab le for spendingIf  moving decreases the  budget, then moving requires a tighter budget than 
staying does in  order to  reach  the target bequest.    
 
 
Choice options 
 
1. What would you recommend that Dorothea should do?               
• Continue living in her current home  
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• Move into the retirement community that she is considering 
  How confident are you of your recommendation?  
• 10 point scale from “Just guessing” to “Absolutely sure” 
2. What would you do if you were in Dorothea's situation?               
• Continue living in your current home 
• Move into the retirement community 
 How confident are you of your choice?  
• 10‐point scale from “Just guessing” to “Absolutely sure” 
 
